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Situacion Internacional
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Crecimiento satisfactorio de principales
economias...
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Fuente: elaboracién propia con datos de FRED, Eurostat, FMI y NBSC




Desempleo con tendencia a la baja...

Desempleo, principales economias
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Inflaciones bajas, pero que tienden a repuntar
ligeramente..

" Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: elaboracién propia con datos de FRED, Eurostat, JBS y NBSC




Impulsadas en parte por Precios de
Commodities al alza...

Indice de Precios de Commodities
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco Mundial




| as Bolsas en Estados Unidos con indices
records...

EEUU: indices Bursatiles
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Fuente: elaboracién propia con datos de FRED




Al igual que en Europa...

Fuente: Bloomberg
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Precios de Vivienda vuelven a niveles pre-
CrisIS...

EEUU: indice de Precios de las Viviendas
S&P Case Shiller
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Fuente: elaboracién propia con datos de FRED




La FED empieza a subir Tasas de interés,
mientras ECB y BoJ todavia no...

Tasas de interés de referencia
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Fuente: elaboracién propia con datos de el European Central Bank, FRED y Global rates



¢, Qué sigue adelante?...

* Ala espera de medidas fiscales en EEUU

* Autorizacion para bajar impuestos, siempre y cuando déficit no
suba mucho.

* Estimulo adicional sobre economia.

* Efectos de programa de baja de activos
* Eventual subida de tasas de interés.

* Posible efecto sobre precios de activos.
* Algunos piensan gue muchos precios estan sobrevaluados.

* Capitales financieros podrian ir en busqueda de mayores
rendimientos afuera (CR?).




Depreciacion de las monedas

indice de Tipo de Cambio '
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Mientras tanto, Latinoamérica recupera
lentamente el crecimiento...

Latinoamérica: Producto Interno Bruto
variacion interanual
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Las monedas latinoamericanas pierden parte
de la depreciacion...

América Latina: indice de Tipo de Cambio
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Como afecta situacion internacional al sector
ganadero:

Mayor crecimiento internacional mejora perspectivas al sector
exportador

Tendencia al alza de tasas de interés hara crédito mas caroy
menos accesible

Devaluacion del ddlar versus otras monedas, ayuda al
productor local (especialmente vis a vis Latinoameérica)

Alzan precios de commodities con efecto ambiguo

* Mejores precios de venta final, pero aumento de costos (petrdleo
y granos?)
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Situacion Centroamérica
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Produccion crece a ritmo moderado,
pero se desacelera...

Centroamérica y Panama: PIB Real
variacion interanual y promedio 10 afnos
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Desempleo es alto en CR, crece en
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Indices de Pobreza siguen siendo

altos " Centroamérica y Panama: Pobreza Total
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Inflacion con tendencia a subir...

Centroamérica y Panama: indice de Precios al Consumidor
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EXxportaciones de bienes decrecen en
mayoria de paises...

Centramérica y Panama: Exportaciones de Bienes
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Exportaciones de Servicios tienden a
crecer mas...

Centroamérica y Panama: Exportaciones de Servicios
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Porcentaje del PIB

Remesas crecen en el norte de CA...

Centroamérica y Panama: Remesas del Exterior
Porcentaje del PIB
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Déficits Externos tienden a bajar...

Déficit de Cuenta Corriente
Porcentaje del PIB
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Reservas Internacionales en buen

n |Ve| . ow Reservas Monetarias Internacionales
m2014 m2015 mM2016
25
20
19.6
@ 17.9
o
< 15
=]
@ 14.3
s
=
o 1 11.8
s 10 10.5
o
; | 65 i:
0 1 T T T T T
Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica Panama
Fuente: elaboracion propia con ecoanal ISIS

datos de SECMCA consultores economicos y financieros




Tipos de Cambio tienden a ser
estables...

Centroamérica: indice Tipo de Cambio
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Situacion Fiscal en Costa Rica es

Porcentaje del PIB
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troamérica y Panama: Déficit de Gobierno Central
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Deuda tiende a creceren CRy ES...

Centroamérica y Panama: Deuda Publica Total
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Prima de Riesgo sube fuerte en ES...

Centroaméricay Panama: Prima por Riesgo
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PA Yy NIC mejoran en competitividad,

indice de Competitividad Global
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En Resumen:;

* Region muestra estabilidad y crecimiento moderado.
+ Factores externos positivos tienden a diluirse.

* Factores internos contintan limitando mayor crecimiento.
 Alta dependencia de Remesas y Ahorro Externo.
+ Factores de Competitividad limitados.
* Violencia e Inestabilidad Politica.

* Pobrezay desigualad (limitada participacion de una parte
de la poblacion en economia).

ecoanalisis

consultores econdmicos y financieros




Para el sector ganadero:

Crecimiento moderado favorece nivel de ingreso de consumidores (moderado)
* Aunque pobreza, desempleo e informalidad pueden limitar acceso a proteinas

Estabilidad de precios y tipos de cambio tiende a favorecer exportadores (y
productores nacionales)

* Aunque apreciacion del Colon y Quetzal, y dolarizacién en ES, no ayudan
Tendencia de economias a crecer en servicios, resta atencion a sectores primarios
* Mas evidente en CRy PA
Desgravacion arancelaria del TLC obliga a sector a competir mas agresivamente
* Contra productos de otros paises, y contra otras proteinas
* Aperturay globalizacion han “internacionalizado” mercados
Situacion Fiscal en CR y ES puede traer cambios tributarios que afecten al sector
* IVA, Renta e impuesto a propiedades
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